zen: Die Auszahhmg wor oft stever-
frei, da direkte Nachkommen in zahl-
reichen Kantonen von der Brbschafts-
steuer befreit sind. Doch seit einer
Bundasgevichtsentscheid vom Juni
2005 und der darauf folgenden Emp-
fehhung der Schweizerischen Steuer-
konferenz erfolgt die Besteuerung der
Rilckgewihrsumme cinhaitlich: 40
Prozent der Rilckgewihrswmme, die
im Todestzll an die Exrben ausbezahit
wird, untesliegen dem Vorsorgetarif,
wie er auch bei der Auszahlung von
Kapital avs der Pensionskasse oder
der Siule 3a angewandt wird. Dierest-
fichen 60 Prozent unterliegen der Erb-
schafissteuer, was wicderum heisst,
dass je nach Eanton und Verwandt-
schaftsgrad zumindest 60 Prozent dar
Rilckgewihrsumme steverfiai sind.

Ein Geschift, das
mehrere Nachiteile hat

Dioch damitist der Arger mitden Steu-
erh noch nicht vorbes. Bel eimer Poli-
ce ohne Ritckgewihy zahlt roan ndm-
fich auch keine Vermbgenssteuer,
wihrend in rund der Hilfte der lKan-
tone der Rilckkaufswert einer Leib-
vente mit Riickgewiihs als Vermbgen
U versterern ist. Und schifesslich ist
beim Kauf ciner Leibrente mit Riick-
gewihr eine Stempebteust von 2,5
FProzent zu bezahlen, sofern die Rente
‘mit einer eimmaligen Primie bezahlt
wird, Bet der Leibrente ochne Rilckge-
wihr fillt diese Stener weg,

Bitikofer hat also gheich in melrfa-
chey Hinsicht «in schlechtes Geschiift
abgeschlossen, Mit ciner Leibrente
ohne Riickgew3hr hjite e mehy Ren-
te bekommen und weder Stempel
noch  Vermbgenssteuer  abliefern
Toissen.

Die Versicherer fitrchien
Streitereien mit den Exben

Doch Bitikofer ist kein Einzelall
Denn die Schweizer schlieszen numer
noch mehrheitlich Leibrenten mit
Riickgewiihr ab. «In den letzten drei
Jahren wurde bei Swiss Life keine ein-
zige sofort beginmende Leibrenten-
versicherung abgeschlossen, bet der
die Rilckgewiito ausgeschlossen wars,
erklint Frank Eel
grossten Anbieters Swiss Life
Helvetia haben diese Policen einen
Anteil von 14 Prozent. Und wer bei
der Winterthur eine Leibrente ohne
Rijckgewihr abschlicsst, muss schrift-
lich bestitigen, «dass et sich bewusst
ist, dass im Todesfall keineLeistungen
fillig werdens.

Die Winterthur will so ausschlies-
sen, dass Missverstindnisse aufkom-
mer. Schiiesst nfmlich eine iltere Per-
son eine Rentenvessicherung ohne
Riickgewahr ab, melden sich nach
dem Tod nicht selten Erben zu Wort
Daszicht viele Dizkussionen nach sich
und im schlimmsten Fall einen
Rechtsstreit. Das wollen die Versiche
rer vermeiden.

THI
A
181865
SARORT
18058

Cihwlinhe Fetite dnkt: Oberschuss: =
cohngROckgewihe it REckg il
GHE

vo-Maizoo7 1 PARHT | 41

s geht auch ohne versteckte Zahlungen

VERMOGENSYERIWALTUNG Neue Anbieler wollen klare Verhéilinisse: Sie zablen alle
Retrozessionen an die Kunden suriick, Transparenz als Marketinginstrument.

YON ANDREAS KOHLI

etztes Jahv hat das Bundesge-
I richt entschieden, dass Refrozes-

- sionen, die Verradgensverwalter
beim Kavf von Fonds und Aktien von
einer Bank erhadten, den Kunden zu-
stehen (siche Box). Dieser Entscheid
hat nun Folgen: Er Jockt Anbieter auf
den Markt, die remen Tisch machen.
Zuihnen geh&rt die Winterthurer Ver-
mibgenspariner Al Ste vergiiter aus-
nabmslos alle Retrozessionen.

«Damit zorgen wir dafiis, dass wir
‘mit dem Eunden it selben Boot sit-
zenund keine zuwiderlaufenden Inte-
vessen verfolgen kimnens, sagt Park
ner Florian Schubiger. Sein Kollege
Damian Gliott erg «Wir setzen
uns selbst eine Schranke. Die Versu-
chung, fir den Kunden jene Produk-
te auszuwihlen, welche fir wns die
hidchsten Retrozessionen abwerfen, ist.
ausgeschaltet.»

Retrozessionen machen bel Yermé-
gensverwaltern bis 21 einem Drittel
des Einkommens aus. «Indem wir
daraif verzichten, erhoffen wir ims
einen Marketimgefekts, sagt Gliott
Die Gebithren der Vermbgenspartrer
AG sind deswegen aber nicht hdher
als bel anderen, sie bewegen sich mit
0,55 bis 1,15 Prozent im Duschschnitt

Alles zoviick num Runden:
«Die eimzig richtige Lisung

Fir Hane Geiger, Bankenprofessor an
der Universitit Ziirich, ist das «die
cinzig saubere Losungs. Das Bundes-
gericht hube offensichtlich Bewegung
ins Geschift gebracht, Dies gilt vor
allemn fiiy die Bestandespflegehomsmis-
stomen, Dras sind Richvergiiungen
eines Teils der Yerwaltungsgebithren
von Finanzprodukten, Schubiger und
Gliott vergiters anch diese den Kun-
den. Individuell, nichi pauschal.

Das geht dem Verband der Vermo-
gensvervulter z veit Die Bestandes-
phegekommmissionen  welterzuleiten,
widlerspreche den Transparerericht-
inlen der Swiss Funds Association
(5%A), sugt Alexander Rabian, Chef
der Sefbstregulierungsorganisation,
Die relative Glcichbeﬁfm lung aller
Amleger sei nicht mehr gewihrleistet
Individuclle Rickvergihimg sei fast
nicht mdglich, sagt Thomas Metzger
vom Vermbgenszentrum (VZ), «es
gibt keinen fairen Schiilssels. Das VZ
leite die Kommissionen im Rahmen
eines Mandates mit Anlagefonds de=
halb iiber vergiinstigte Verwaltungs-
tarife an den Kunden weiter.

Anwiltin Monika Roth ist Experfin
auf demn Gebiet der Retrozessicnen.
Ihre Meinung dazu: «Die Bestondes
pllegekotomissionen gehdren dem
Kunden, sofern ein Anfiragsverhiltnis
zwischen ihm und der beratenden
Bank besteht.» Die Praxis des SFA sei

Teil digser
varwalter rikommen lassan der i T
nanzpradukte verkau; spricht rman von
Retioressionen. Vonmbaansve riailer
mbigsen sie dem Kunidern abfiefern: Das

hal das:Bundesgarichivor Biwes :
aigeinem Jahienlschiode £
s Kinde verzichtet fraiwiliy

Stodien-aolge eforn 81 Prozentder
Yormbgensversalerihe Refozessionai
micht an-die Kinden weiter Fast 46 Pro-
2t le gy sie den Kinden sicht 2in-

«toeht als zwetfelhofis, schreibt sie in
ihrem netten Buch.

CABE. weilss: Die i don dilrfte
vor Gericht weitergefithot werden
Denn dos Urteil des Bundesgerichts

o sicher,

Rerozassion
ks Br-hat eiven Anrsiz, der Kanden
ficht e Anlade i verkauren; disiam
rrgistern Rentdite abwirl; soadem jene,
it derar selbst am rasistarcverdisnt:
<Al Vo waee ich arn olicklichsh
wann meln Vormbgeasrervator g
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Rankorprnlossor Hans Griner ol
wotongerer eheeas orhalt weiss ichie
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hat Klagen von Kunden avsgeldst, di
vorn hrer Bank Geld zur ckverkangen
s gibt offenbar hingige Verfuhren,
wohlaber weniger als zundichst erwar-
tetr, bestiitigt Roth,
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