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Aktien oder Obligationen?

Aktien sind deutlich risikoreicher als Obligationen. Wer lang-
fristig eine ansprechende Rendite erzielen mdchte, kommt um
sie aber nicht herum. Kurzfristige Taucher diirfen dennoch
keine schlaflosen Ndchte verursachen.

Die Immobilienkrise in den USA
hat die Aktienmarkte rund um
den Globus erschittert. Das
Schweizer Bérsenbarometer
SMI, welches die Kursentwick-
lung der grossten Schweizer
Unternehmen nachbildet, hat seit
vergangenem Juni rund 20 Pro-
zent eingeblsst. Einzelne Ak-
tien, insbesondere im Finanz-
sektor, haben allein in diesem
Jahr Uber einen Drittel ihres
Wertes verloren. Viele Anleger
fragen sich gerade in solchen
Zeiten, ob sie sich weiter den
Risiken der Aktienbdérsen aus-
setzen sollen.

Risiko und Rendite

Als sicherere Alternative zu Ak-
tien bieten sich Obligationen an.
Sie zahlen einen fixen Zins und

am Ende der Laufzeit erhalt der
Anleger das investierte Kapital
zurlick. Im langfristigen Ver-
gleich zu Aktien werfen Obliga-
tionen jedoch eine deutlich ge-
ringere Rendite ab. Daflr gibt
es eine logische Erklarung: Ak-
tien verkdrpern Eigenkapital,
das hoheren unternehmerischen
Risiken ausgesetzt ist als Fremd-
kapital (Obligationen). Diese Ri-
siken widerspiegeln sich in den
ausgepragten Kursschwankun-
gen. Flir die daraus resultieren-
de Unsicherheit muss der
Aktienanleger in Form einer
hoheren langfristigen Rendite
entschadigt werden. Diese Ren-
ditedifferenz zwischen Aktien
und Obligationen wird im Fach-
jargon als Risikopramie be-
zeichnet.

Der Faktor Zeit

Neben dem Grundsatz der Ri-
sikostreuung auf verschiedene
Unternehmen, Branchen und
Lander ist vor allem der An-
lagehorizont entscheidend. Er-
fahrene Anleger wissen: Ak-
tienrenditen sind langfristig
besser abschatzbar als kurzfris-
tig. In den letzten 50 Jahren
haben Investoren bei einer An-
lagedauer von zehn Jahren oder
mehr mit einem breit diversi-
fizierten Aktienportefeuille in
den allermeisten Fallen deutlich
mehr verdient als mit Obliga-
tionen.

Wie sich die Boérsen in den
nachsten Monaten entwickeln,
kann nicht prognostiziert wer-
den. Unsicherheiten sind an den
Finanzmarkten immer prasent
und Korrekturen kommen oft-
mals genau dann, wenn sie nie-
mand erwartet. Kurseinbriiche
bieten aber auch Chancen: Wer
sich dem Herdentrieb entzieht
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und dann Aktien kauft, wenn sie
von anderen gemieden werden,
wird flr seinen Mut belohnt.
Denn Aktien haben bisher jede
Krise tiberwunden. Anleger, die
Liquiditat zur Verfliigung haben
und die langfristige Aktienquo-
te ausbauen mochten, sollten
gestaffelt investieren. Viele Ex-
perten sind sich einig, dass der
jetzige Zeitpunkt fiir einen lang-
samen Einstieg glinstig ist.
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