Leibrentenversicherung

Bei Leibrenten haben Versicherungsvertreter vor allem zwei
Argumente parat: Die Rente ist bis zum Tod garantiert und nur
zu 40 Prozent steuerpflichtig. Sind diese Vorteile Grund
genug, um eine Leibrente abzuschliessen?

Eine private Leibrente funktio-
niert ahnlich wie eine Pensions-
kassenrente. Mit einer Versiche-
rungspramie wird ein Kapital
finanziert, das ab einem vorge-
gebenen Zeitpunkt in eine Rente
umgewandelt wird. Leibrenten
kénnen auf eine oder mehrere
Personen abgeschlossen werden
und wer eine Rentenkiirzung in
Kauf nimmt, kann seine Erben
bei friihzeitigem Ableben mit
einem Restbetrag begiinstigen.

Rendite und
Umwandlungssatz

Der Umwandlungssatz, welcher
die Hohe der Rente im Verhalt-
nis zum eingesetzten Kapital
vorgibt, ist tiefer als bei einer
Pensionskasse und darf keines-
falls mit der Rendite gleichge-

setzt werden: Der Grossteil der
Rente wird Uber Kapitalverzehr
finanziert und nicht durch Anla-
geertrage. Die Rendite auf dem
Kapital wird durch den soge-
nannten technischen Zinssatz
bestimmt. Nach Abzug aller
Gebihren ist dieser in den meis-
ten Fallen tiefer als der Zins auf
dem Sparkonto und teilweise
sogar negativ.

Unechte Steuervorteile

Der Vorteil, dass Leibrenten
nur zu 40 Prozent als Einkom-
men versteuert werden missen,
entpuppt sich bei genauer Be-
trachtung als trigerisch: Wer
eine Leibrentenversicherung ab-
schliesst, bezahlt die Pramie
mit bereits versteuertem Geld.
Entweder mit Kapital aus der
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Pensionskasse, das bei der Aus-
zahlung besteuert wird oder
mit privaten Ersparnissen, die
schon als Einkommen und Ver-
maogen versteuert wurden. An-
statt Steuern zu sparen, zahlt
man also doppelt. Kommt hin-
zu, dass beim Abschluss in den
meisten Fallen zusatzlich 2,5
Prozent der Pramie als Stem-
pelsteuer an den Fiskus gehen.
Entscheidet sich der Rentenbe-
zliger zur Auflésung der Leib-
rente oder stirbt er frihzeitig,
werden in der Regel ebenfalls
nicht zu unterschatzende Steu-
ern fallig.

Eine Leibrente kann mit einem
Wertschriftendepot weder steu-
erlich noch renditeméssig mit-
halten. Sie ist vielmehr eine
Versicherung, welche die finan-
ziellen Folgen des Langleberisi-
kos absichert. Ein gutes Ge-
schaft sind Leibrenten fir die
Versicherer, weil die Adminis-
trationskosten hoch sind. Ent-
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sprechend locken fiir Versiche-
rungsvertreter happige Verkaufs-
provisionen. Vor dem Vertrags-
abschluss mdgliche Alternativen
zu prifen ist auf jeden Fall ein
guter Ratschlag. Die Zeit drangt
nicht: Je alter der Versiche-
rungsnehmer ist, desto hoher
ist der Umwandlungssatz und
die Leibrente wird ihrem Cha-
rakter der finanziellen Absiche-
rung im hohen Alter umso mehr
gerecht.
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