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Eine kapitale Entscheidung

Wegen der Katerstimmung an den Finanzmarkten verzichten
viele angehende Pensionare auf einen Kapitalbezug aus der
zweiten Sdule. Von der Borsenentwicklung sind langfristig
aher auch Rentenbeziiger abhangig.

Arbeitnehmer sind gezwungen,
wahrend des Erwerbslebens zu-
sammen mit ihrem Arbeitgeber
das eigene Altersguthaben in
der Pensionskasse anzusparen.
Bei der Pensionierung muss sich
jeder fir die Umwandlung des
Kapitals in eine lebenslange
Rente oder fir die Auszahlung
des Sparbetrages entscheiden.
Ersteres stufen vor allem risi-
koscheue Anleger als sicherer
ein, weil der Sparbetrag in der
Pensionskasse verbleibt und
nicht selber verwaltet werden
muss.

Wie sicher ist die Rente?

Bei einer lange anhaltenden und
ausgepragten Borsenbaisse ist
nicht auszuschliessen, dass zur
Gesundung einzelner Vorsorge-

einrichtungen auch Rentner zur
Kasse gebeten werden. In Form
von temporaren Rentenkiirzun-
gen mussten sie ihren Teil zur
Sanierung der Pensionskasse
beitragen. Schwarzmalen ist
aber auch im momentan diiste-
ren Borsenumfeld nicht ange-
bracht, weil der Grossteil der
Pensionskassen in den vergan-
genen Jahren Schwankungsre-
serven gebildet hat. Rentenbe-
zllger missen sich heute mehr
denn je bewusst sein, dass ein
Teil ihrer zuklinftigen Renten in
Aktien angelegt ist. Wenn die
weltweiten Borsen ins Boden-
lose fallen, sind die Erwerbsta-
tigen wahrscheinlich nicht dau-
erhaft bereit, alleine fur die
entstandenen Verluste gerade-
zustehen.

Kapitalbezug als Alternative
Wer sich flr eine vollstandige
oder teilweise Auszahlung des
Pensionskassenguthabens ent-
scheidet, muss Eigenverantwor-
tung tibernehmen. Sicherheit und
Verfligbarkeit der Gelder fallen
mit zunehmendem Alter zu Las-
ten der Rendite immer mehr ins
Gewicht. Vermdgen, das in den
ersten Jahren nach der Pensio-
nierung fir die Deckung der Le-
benshaltungskosten gebraucht
wird, sollte ausnahmslos in si-
chere Wertschriften angelegt
werden. Risikoreichere Anlagen
wie beispielsweise Aktien brau-
chen einen viel langeren Anla-
gehorizont. Genau gleich wie
bei den Pensionskassen kann
auch im Privatvermégen eine
Schwankungsreserve gebildet
werden.

Bequemer als ein Kapitalbezug
ist die Rente auf jeden Fall. Ob
sie auch sicherer ist, wird erst
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die Zukunft zeigen. Neben dem
Risikoaspekt gilt es vor dem
Entscheid Faktoren wie die Ab-
sicherung des Ehepartners und
der Kinder, die steuerlichen
Auswirkungen sowie die Hohe
des Umwandlungssatzes sorg-
faltig und individuell zu durch-
leuchten. Die beste Variante
sieht bei jeder Ausgangslage,
unabhéangig von der Stimmung
an den Borsen, anders aus.
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