Anlagestrategiefonds

Mit Strategiefonds kann bereits mit wenig Geld eine breit ab-
gestiitzte Anlagestrategie verfolgt werden. Weil die Gehiihren
hoch sind, eignen sich die Standardprodukte aber nur bei

kleineren Investitionshetrdagen.

Strategiefonds, oftmals auch
als Mischfonds oder Portfolio-
fonds bezeichnet, investieren
nicht nur in eine Anlagekatego-
rie, sondern gleichzeitig in Ak-
tien, Obligationen und verschie-
dene Wahrungen. Beinahe jede
Bank bietet Strategiefonds an
und auch unabhangige Berater
haben sie vielfach im Sorti-
ment. Das erstaunt nicht:
Fondsanbieter beteiligen sie in
Form von Provisionen an den
lukrativen Gebiihreneinnahmen.

Die richtige Strategie

Wer in einen Mischfonds inve-
stieren will, muss zuerst die
passende Strategie finden. Das
Risiko, oder anders ausge-
driickt, der mégliche zukiinftige

Verlust eines Strategiefonds
hangt vor allem von der Hohe
des Aktienanteils im Fonds ab.
Ein hoherer Aktienanteil be-
deutet mehr Risiko, mehr Obli-
gationen mehr Sicherheit. An-
leger kdénnen in vordefinierte
Strategien investieren: Die Stra-
tegie «ausgewogen» bedeutet
beispielsweise, dass sichere Ob-
ligationen und risikoreichere
Aktien je etwa zur Halfte be-
riicksichtigt sind. Der Aktien-
anteil schwankt je nach gewahl-
ter Strategie zwischen 10 und
100 Prozent des Anlagekapi-
tals. Wer bereit ist, mehr Ri-
siken einzugehen, partizipiert
an steigenden Aktienkursen und
hat dadurch langfristig hohere
Renditechancen.
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Nicht nur Vorteile
Strategiefonds sind fiir Anlage-
betrage bis maximal 50000
Franken geeignet. Bei grosse-
ren Betragen fallen die Gesamt-
kosten, welche teilweise jahrlich
mehr als zwei Prozent des in-
vestierten Kapitals betragen,
zu stark ins Gewicht. Ein weite-
rer Minuspunkt ist die mangeln-
de Individualitat: Das Kapital
kann weder auf die person-
liche Steuersituation noch auf
den Einkommensbedarf eines
Anlegers abgestimmt werden.
Kommt hinzu, dass die meisten
Banken ihren Kunden nur die
hauseigenen Strategiefonds an-
bieten.

Renditedifferenzen verschiede-
ner Strategiefonds sind eher auf
unterschiedlich hohe Aktien-
quoten oder auf die Landerauf-
teilung zurtickzufiihren als auf
eine aktive Aktien- oder Obli-
gationenselektion. Mit passiven
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Anlagen wie beispielsweise ETF
(Exchange Traded Funds) kann
genau gleich, aber viel kos-
tengiinstiger investiert werden.
Bei einem Anlagebetrag von
100000 Franken spart man so
problemlos tber 1000 Franken
an Gebihren pro Jahr. Seinen
Finanzberater auf ETF anzu-
sprechen, ist also auf jeden Fall
ein guter Rat.
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